Prefeitura Municipal de Louveira

Secretaria de Administragao

FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE LOUVEIRA

RELATORIO SEMESTRAL DE ANALISE DAS RENTABILIDADES FINANCEIRAS

PERIODO: JANEIRO/19 A JUNHO/19

BANCO DO BRASIL S/A

BANCO DO BRASIL S/A

GRUPO PREVIDENCIARIO

GRUPO PREVIDENCIARIO

Ag.: 2254-3 Conta: 2209-8 Ag.: 2254-3 Conta: 2209-8
Fundo: BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC Fundo: BB Previdenciario RF Perfil FIC
Segmento: Renda Fixa | Benchmark: IRF-M 1 Segmento: Renda Fixa I Benchmark: CDI
Fund. Legal: Artigo 79, inciso |, alinea b - Res. 3.992/10 Fund. Legal: Artigo 79, inciso IV - Res. 3.992/10
Més Rent. Fundo (%) IRF-M 1 % do Benchmark Més Rent. Fundo (%) ~ CDI % do Benchmark
Jan/19 0,58% 0,58% 100,00% Jan/19 0,53% 0,54% 97,63%
Fev/19 0,44% 0,47% 93,62% Fev/19 0,48% 0,49% 98,18%
Mar/19 0,44% 0,47% 93,62% Mar/19 0,46% 0,47% 98,31%
Abr/19 0,50% 0,50% 100,00% Abr/19 0,51% 0,52% 97,88%
Mai/19 0,65% 0,68% 95,59% Mai/19 0,53% 0,54% 97,49%
Jun/19 0,57% 0,58% 98,28% Jun/19 0,46% 0,47% 97,54%
Total 3,22% 3,32% 96,91% Total 3,01% 3,07% 98,00%
BANCO DO BRASIL S/A BANCO DO BRASIL S/A
GRUPO PREVIDENCIARIO GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 2254-3 IConta: 2209-8 Ag.: 2254-3 |Conta: 2209-8

Fundo: BB Previdenciario RF IMA Geral EX-C TP

Fundo: BB Previdencidrio RF IMA-B 5 LP FIC

Fundo: BB Previdenciario RF Fluxo FIC

Segmento: Renda Fixa I Benchmark: CDI

Fund. Legal: Artigo 72, inciso IV - Res. 3.992/10

Més Rent. Fundo (%) CDI % do Benchmark|
Jan/19 0,45% 0,54% 82,50%
Fev/19 0,41% 0,49% 82,52%
Mar/19 0,39% 0,47% 82,40%
Abr/19 0,43% 0,52% 82,87%
Mai/19 0,45% 0,54% 82,70%
Jun/19 0,39% 0,47% 82,36%

Total 2,55% 3,07% 82,99%

Segmento: Renda Fixa | Benchmark: IMA-Geral EX-C Segmento: Renda Fixa I Benchmark: IMA-B 5
Fund. Legal: Artigo 72, inciso |, alinea b - Res. 3.992/10 Fund. Legal: Artigo 72, inciso Il - Res. 3.992/10
Més Rent. Fundo (%) | IMA-Geral EX-C |% do Benchmark Meés Rent. Fundo (%) IMA-B 5 % do Benchmark
Jan/19 1,89% 1,91% 98,95% Jan/19 1,52% 1,54% 98,72%
Fev/19 0,42% 0,44% 95,45% Fev/19 0,52% 0,55% 95,98%
Mar/19 0,52% 0,54% 96,30% Mar/19 0,76% 0,78% 96,59%
Abr/19 0,82% 0,84% 97,62% Abr/19 1,09% 1,11% 98,15%
Mai/19 1,79% 1,83% 97,81% Mai/19 1,37% 1,39% 99,20%
Jun/19 1,93% 1,95% 98,97% Jun/19 1,70% 1,72% 99,09%
Total 7,59% 7,74% 98,08% Total 7,16% 7,30% 98,11%
BANCO DO BRASIL S/A
GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 2254-3 [Conta: 2209-8
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BANCO BRADESCO S/A

BANCO BRADESCO S/A

GRUPO PREVIDENCIARIO

GRUPO PREVIDENCIARIO

Ag.:

2388-4

]Conta:

42500-1

Ag.:

2388-4

[Conta:

42500-1

Fundo: Bradesco FI RF Maxi Poder Publico

Fundo: Bradesco Fl RF IMA-Geral

Segmento: Renda Fixa I Benchmark: CDI Segmento: Renda Fixa I Benchmark: IMA-Geral
Fund. Legal: Artigo 79, inciso IV - Res. 3.992/10 Fund. Legal: Artigo 72, inciso IIl - Res. 3.992/10
Més Rent. Fundo (%) CDI % do Benchmark Meés Rent. Fundo (%) IMA-Geral % do Benchmark
Jan/19 0,52% 0,54% 95,56% Jan/19 1,95% 1,91% 102,09%
Fev/19 0,47% 0,49% 95,51% Fev/19 0,48% 0,48% 100,00%
Mar/19 0,45% 0,47% 95,59% Mar/19 0,50% 0,56% 89,29%
Abr/19 0,50% 0,52% 95,69% Abr/19 0,87% 0,86% 101,28%
Mai/19 0,52% 0,54% 95,66% Mai/19 1,88% 1,85% 101,90%
Jun/19 0,45% 0,47% 95,74% Jun/19 2,11% 2,00% 105,34%
Total 2,95% 3,07% 95,99% Total 8,03% 7,89% 101,77%
BANCO BRADESCO S/A BANCO BRADESCO S/A
GRUPO PREVIDENCIARIO GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 2388-4 [Conta: 42500-1 Ag.: 2388-4 [Conta: 42500-1
Fundo: Bradesco Institucional FIC FI RF IMA-B 5 Fundo: Bradesco FI RF IRF-M1 TP
Segmento: Renda Fixa I Benchmark: IMA-B 5 Segmento: Renda Fixa I Benchmark: IRF-M 1

Fund. Legal: Artigo 72, inciso Ill - Res. 3.992/10

Fund. Legal: Artigo 79, inciso |, alinea b - Res. 3.992/10

Fundo: Bradesco Fl Referenciado DI Premium

Segmento: Renda Fixa | Benchmark: CDI
Fund. Legal: Artigo 79, inciso IV - Res. 3.992/10
Més Rent. Fundo (%) CDI % do Benchmark
Jan/19 0,53% 0,54% 98,25%
Fev/19 0,48% 0,49% 98,09%
Mar/19 0,47% 0,47% 99,71%
Abr/19 0,51% 0,52% 98,98%
Mai/19 0,54% 0,54% 99,60%
Jun/19 0,47% 0,47% 100,15%
Total 3,04% 3,07% 99,00%

Més Rent. Fundo (%) IMA-B 5 % do Benchmark| Més Rent. Fundo (%) IRF-M 1 % do Benchmark
Jan/19 1,58% 1,54% 102,60% Jan/19 0,56% 0,58% 96,55%
Fev/19 0,49% 0,55% 89,09% Fev/19 0,45% 0,47% 95,74%
Mar/19 0,73% 0,78% 93,59% Mar/19 0,45% 0,47% 95,74%
Abr/19 1,07% 1,11% 96,40% Abr/19 0,48% 0,50% 96,00%
Mai/19 1,39% 1,39% 100,00% Mai/19 0,65% 0,68% 95,59%
Jun/19 1,73% 1,72% 100,58% Jun/19 0,56% 0,58% 96,55%

Total 7,19% 7,30% 98,54% Total 3,19% 3,32% 95,98%

BANCO BRADESCO S/A
GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 2388-4 |Conta: 42500-1
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

GRUPO PREVIDENCIARIO

GRUPO PREVIDENCIARIO

Ag.: 1350 [Conta: 53-7 Ag.: 1350 |Conta: 53-7
Fundo: Fl Brasil IMA-B 5 LP Fundo: Fl Brasil IRFM-1 TP RF
Segmento: Renda Fixa l Benchmark: IMA-B 5 Segmento: Renda Fixa I Benchmark: IRF-M 1
Fund. Legal: Artigo 79, inciso |, alinea b - Res. 3.992/10 Fund. Legal: Artigo 79, inciso |, alinea b - Res. 3.992/10
Més Rent. Fundo (%) IMA-B 5 % do Benchmark Més Rent. Fundo (%) IRF-M 1 % do Benchmark
Jan/19 1,53% 1,54% 99,57% Jan/19 0,57% 0,58% 97,94%
Fev/19 0,52% 0,55% 95,90% Fev/19 0,45% 0,47% 95,98%
Mar/19 0,76% 0,78% 97,45% Mar/19 0,44% 0,47% 94,05%
Abr/19 1,08% 1,11% 97,51% Abr/19 0,50% 0,50% 100,07%
Mai/19 1,37% 1,39% 98,91% Mai/19 0,65% 0,68% 96,73%
Jun/19 1,70% 1,72% 98,97% Jun/19 0,57% 0,58% 98,71%
Total 7,17% 7,28% 98,40% Total 3,23% 3,32% 97,15%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL
GRUPO PREVIDENCIARIO GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 1350 |Conta: 53-7 Ag.: 1350 [Conta: 53-7
Fundo: FI Brasil Titulos Publicos LP Fundo: Fl Brasil IDKA IPCA 2A TP RF LP
Segmento: Renda Fixa I Benchmark: CDI Segmento: Renda Fixa | Benchmark: IDKA IPCA 2A

Fund. Legal: Artigo 79, inciso IV - Res. 3.992/10

Fund. Legal: Artigo 79, inciso |, alinea b - Res. 3.992/10

Més Rent. Fundo (%) CDI % do Benchmark| Més Rent. Fundo (%)| IDKA IPCA 2A |% do Benchmark
Jan/19 0,53% 0,54% 97,16% Jan/19 1,27% 1,28% 98,85%
Fev/19 0,47% 0,49% 95,95% Fev/19 0,56% 0,53% 105,38%
Mar/19 0,45% 0,47% 96,67% Mar/19 0,66% 0,67% 98,75%
Abr/19 0,52% 0,52% 100,35% Abr/19 1,07% 1,03% 103,54%
Mai/19 0,57% 0,54% 104,58% Mai/19 1,06% 1,37% 77,71%
Jun/19 0,48% 0,47% 103,02% Jun/19 1,22% 1,23% 98,82%

Total 3,06% 3,07% 99,67% Total 5,98% 6,27% 95,37%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL
GRUPO PREVIDENCIARIO GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 1350 |Conta: 53-7 Ag.: 1350 [Conta: 53-7
Fundo: FI Brasil IMA-Geral TP RF LP Fundo: FIC Brasil Gestdo Estratégica RF
Segmento: Renda Fixa | Benchmark: IMA-Geral Segmento: Renda Fixa I Benchmark: IPCA
Fund. Legal: Artigo 72, inciso IV - Res. 3.992/10 Fund. Legal: Artigo 79, inciso IV, alinea a

Més Rent. Fundo (%) IMA-Geral |% do Benchmark Més Rent. Fundo (%) IPCA % do Benchmark
Jan/19 1,90% 1,91% 99,16% Jan/19 2,88% 0,32% 900,28%
Fev/19 0,42% 0,49% 86,26% Fev/19 0,50% 0,43% 116,58%
Mar/19 0,50% 0,56% 89,78% Mar/19 0,55% 0,75% 72,61%
Abr/19 0,82% 0,86% 95,09% Abr/19 1,11% 0,57% 194,65%
Mai/19 1,81% 1,85% 98,19% Mai/19 2,72% 0,13% 2090,22%
Jun/19 1,92% 2,00% 95,79% Jun/19 2,74% 0,01% 27348,01%

Total 7,58% 7,90% 95,94% Total 10,92% 2,23% 490,13%
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Ag.: 1350 [Conta: 53-7

Fundo: Fl Alocagao Macro Multimercado LP

Secretaria de Administracao

Segmento: Multimercado ] Benchmark: CDI
Fund. Legal: Artigo 89, inciso Ill
Més Rent. Fundo (%) CDI % do Benchmark
Jan/19 3,68% 0,54% 677,48%
Fev/19 -0,01% 0,49% -
Mar/19 0,48% 0,47% 101,78%
Abr/19 1,19% 0,52% 230,43%
Mai/19 1,96% 0,54% 360,48%
Jun/19 2,32% 0,47% 495,58%
Total 9,97% 3,07% 324,28%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL
GRUPO FINANCEIRO GRUPO FINANCEIRO
Ag.: 1350 [Conta: 54-5 Ag.: 1350 [Conta: 54-5
Fundo: Fl Brasil IMA-B 5 LP Fundo: Fl Brasil IRFM-1 TP RF
Segmento: Renda Fixa I Benchmark: IMA-B 5 Segmento: Renda Fixa I Benchmark: IRF-M 1

Fund. Legal: Artigo 72, inciso |, alinea b - Res. 3.992/10

Fund. Legal: Artigo 72, inciso |, alinea b - Res. 3.992/10

Més Rent. Fundo (%) IMA-B 5 % do Benchmark Més Rent. Fundo (%) IRF-M 1 % do Benchmark
Jan/19 1,53% 1,54% 99,57% Jan/19 0,57% 0,58% 97,94%
Fev/19 0,52% 0,55% 95,90% Fev/19 0,45% 0,47% 95,98%
Mar/19 0,76% 0,78% 97,45% Mar/19 0,44% 0,47% 94,05%
Abr/19 1,08% 1,11% 97,51% Abr/19 0,50% 0,50% 100,07%
Mai/19 1,37% 1,39% 98,91% Mai/19 0,65% 0,68% 96,73%
Jun/18 1,70% 1,72% 98,97% Jun/18 0,57% 0,58% 98,71%

Total 7,17% 7,28% 98,40% Total 3,23% 3,32% 97,15%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL
GRUPO FINANCEIRO GRUPO FINANCEIRO
Ag.: 1350 [conta: 54-5 Ag.: 1350 [Conta: 54-5
Fundo: Fl Brasil Titulos Pdblicos LP Fundo: FI Brasil IDKA IPCA 2A TP RF LP
Segmento: Renda Fixa I Benchmark: CDI Segmento: Renda Fixa | Benchmark: IDKA IPCA 2A
Fund. Legal: Artigo 72, inciso IV - Res. 3.992/10 Fund. Legal: Artigo 79, inciso |, alinea b - Res. 3.992/10

Més Rent. Fundo (%) CDI % do Benchmark Més Rent. Fundo (%)| IDKAIPCA 2A |% do Benchmark
Jan/19 0,53% 0,54% 97,16% Jan/19 1,27% 1,28% 98,85%
Fev/19 0,47% 0,49% 95,95% Fev/19 0,56% 0,53% 105,38%
Mar/19 0,45% 0,47% 96,67% Mar/19 0,66% 0,67% 98,75%
Abr/19 0,52% 0,52% 100,35% Abr/19 1,07% 1,03% 103,54%
Mai/19 0,57% 0,54% 104,58% Mai/19 1,06% 1,37% 77,71%
Jun/18 0,48% 0,47% 103,02% Jun/18 1,22% 1,23% 98,82%

Total 3,06% 3,07% 99,67% Total 5,98% 6,27% 95,37%
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

GRUPO PREVIDENCIARIO

GRUPOQ PREVIDENCIARIO

Ag.: 1350 |Conta: 54-5 Ag.: 1350 |Conta: 54-5
Fundo: Fl Brasil IMA-Geral TP RF LP |Fundo: FIC Brasil Gestdo Estratégica RF
Segmento: Renda Fixa I Benchmark: IMA-Geral Segmento: Renda Fixa | Benchmark: IPCA

Fund. Legal: Artigo 79, inciso IV - Res. 3.992/10

Fund. Legal: Artigo 79, inciso IV, alinea a

Més Rent. Fundo (%) IMA-Geral % do Benchmark Més Rent. Fundo (%) IPCA % do Benchmark
Jan/19 1,90% 1,91% 99,16% Jan/19 2,88% 0,32% 900,28%
Fev/19 0,42% 0,49% 86,26% Fev/19 0,50% 0,43% 116,58%
Mar/19 0,50% 0,56% 89,78% Mar/19 0,55% 0,75% 72,61%
Abr/19 0,82% 0,86% 95,09% Abr/19 1,11% 0,57% 194,65%
Mai/19 1,81% 1,85% 98,19% Mai/19 2,72% 0,13% 2090,22%
Jun/18 1,92% 2,00% 95,79% Jun/18 2,74% 0,01% 27348,01%

Total 7,58% 7,90% 95,94% Total 10,92% 2,23% 490,13%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 1350 |Conta: 54-5

Fundo: Fl Aloca¢do Macro Multimercado LP

Segmento: Multimercado I Benchmark: CDI
Fund. Legal: Artigo 82, inciso Ill
Més Rent. Fundo (%) CDI % do Benchmark
Jan/19 3,68% 0,54% 677,48%
Fev/19 -0,01% 0,49% -
Mar/19 0,48% 0,47% 101,78%
Abr/19 1,19% 0,52% 230,43%
Mai/19 1,96% 0,54% 360,48%
Jun/18 2,32% 0,47% 495,58%
Total 9,97% 3,07% 324,28%
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BANCO ITAU S.A.

BANCO ITAU S.A.

GRUPO FINANCEIRO

GRUPO FINANCEIRO

Ag.: 110 [Conta: 1791-0 Ag.: 110 |Conta: 1791-0
Fundo: Itau Inflation 5 RF FIC FI Fundo: Itau Instituicion RF Pre Fixado LP FIC Fl
Segmento: Renda Fixa I Benchmark: IMA-B 5 Segmento: Renda Fixa I Benchmark: IRF-M
Fund. Legal: Artigo 79, inciso |, alinea b - Res. 3.992/10 Fund. Legal: Artigo 79, inciso |, alinea b - Res. 3.992/10
Més Rent. Fundo (%) IMA-B 5 % do Benchmark Més Rent. Fundo (%) IRF-M % do Benchmark|
Jan/19 1,50% 1,54% 97,40% Jan/19 1,35% 1,39% 97,12%
Fev/19 0,51% 0,55% 93,41% Fev/19 0,26% 0,29% 89,66%
Mar/19 0,76% 0,78% 96,94% Mar/19 0,56% 0,59% 94,92%
Abr/19 1,09% 1,11% 98,55% Abr/19 0,59% 0,61% 96,72%
Mai/19 1,36% 1,39% 98,19% Mai/19 1,75% 1,77% 98,87%
Jun/19 1,70% 1,72% 99,07% Jun/19 2,14% 2,16% 99,07%
Total 7,12% 7,28% 97,72% Total 6,82% 6,99% 97,58%
BANCO ITAU S.A. BANCO ITAU S.A.
GRUPO FINANCEIRO GRUPO FINANCEIRO
Ag.: 110 [Conta: 1791-0 Ag.: 110 [Conta: 1791-0
Fundo: Ital Soberano RF Simples LP FICFI Fundo: Itad Soberano Renda FixalRFM-1 FI
Segmento: Renda Fixa | Benchmark: CDI Segmento: Renda Fixa I Benchmark: IRF-M 1

Fund. Legal: Artigo 79, inciso IV - Res. 3.992/10

Fund. Legal: Artigo 79, inciso I, alinea b - Res. 3.992/10

Més Rent. Fundo (%) CDI % do Benchmark| Més Rent. Fundo (%) IRF-M 1 % do Benchmark
Jan/19 0,53% 0,54% 97,61% Jan/19 0,54% 0,58% 93,10%
Fev/19 0,48% 0,49% 97,17% Fev/19 0,48% 0,47% 103,00%
Mar/19 0,46% 0,47% 98,08% Mar/19 0,46% 0,47% 97,46%
Abr/19 0,51% 0,52% 98,46% Abr/19 0,48% 0,50% 95,81%
Mai/19 0,53% 0,54% 97,61% Mai/19 0,63% 0,68% 93,20%
Jun/19 0,46% 0,47% 98,08% Jun/19 0,57% 0,58% 98,11%

Total 3,01% 3,07% 97,80% Total 3,20% 3,32% 96,41%

BANCO ITAU S.A.
GRUPO FINANCEIRO
Ag.: 110 [Conta: 1791-0

Fundo: Itad Institucional Alocagdo Dindmica RF FICFI

Segmento: Renda Fixa I Benchmark: IPCA + 6%
Fund. Legal: Artigo 79, inciso IV - Res. 3.992/10
Més Rent. Fundo (%) IPCA + 6% % do Benchmark|
Jan/19 2,37% 0,82% 289,02%
Fev/19 0,34% 0,93% 36,56%
Mar/19 0,39% 0,50% 78,00%
Abr/19 0,66% 1,07% 61,68%
Mai/19 1,80% 0,63% 285,71%
Jun/19 2,55% 0,51% 500,00%
Total 8,36% 4,54% 184,10%
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ANALISE E OBSERVAGOES: As aplicacdes financeiras realizadas pelo Fundo de Previdéncia do Municipio de Louveira -
F.P.M.L., estdo alocadas nas seguintes instituigdes financeiras: Banco do Brasil S/A; Caixa Economica Federal; Banco Bradesco
S/A e Banco do Itad S/A. 99,57% (noventa e sete inteiros e cinquenta e oito centésimos por cento) dos recursos do F.P.M.L.
estdo alocados no segmento de renda fixa e 0,43% (quarenta e trés centésimos por cento) dos recursos do F.P.M.L. est3o
alocados no segmento de multimercado, estando sujeito as oscilagdes do mercado financeiro e em conformidade a

Resolugdo CMN n? 3922/2010, alterada pela Resolu¢do CMN n2 4604/2017.
No primeiro semestre de 2.019 verificou-se um grande volatilidade nos fundos de investimentos atrelados aos indices IRF-M,

IMA-B, IMA B-5, IMA Geral, IDKA IPCA 2A e IPCA+6% e com média e pouca variacdo nos fundos atrelados aos indices IRFM-1 e
CDI, respectivamente. Em andlise ao primeiro semestre de 2.019, com relagdo as rentabilidades obtidas pelos fundos de
investimento verificou-se que ficaram muito préximas dos respectivos benchmarks com excessdo dos Fl's atrelados aos
indices IPCA e IPCA+6% e do segmento Multimercado que obtiveram rentabilidades além dos respectivos benchmarks,
devido principalmente a instabilidade da economia brasileira e que os fundos atrelados aos indices IDKA IPCA 2A, IRF-M, IMA
B-5, IMA Geral e do segmento Multimercado , obtiveram rentabilidades bem superiores aos demais investimentos atrelados
aos indices IRFM-1 e CDI. O Fl Alocagdo Macro Multimercado - CEF apresentou rentabilidade negativa no més de
fevereiro/2019.

ANALISE MACROECONOMICA:

Dado o crescimento abaixo do esperado, o Banco Central reconheceu em sua Ultima reunido que o balancgo de riscos para a
inflagdo se tornou mais favoravel. Ou seja, um cenario de juros estaveis levaria a uma inflagdo abaixo do centro da meta para
0 ano, sinalizando que haveria algum espago para juros mais baixos. No entanto, o Banco Central também afirmou que ainda
sdo preponderantes os riscos de uma frustragdo na continuidade da agenda de reformas fiscais. O PIB nacional apresentou
uma queda e os indicadores econdmicos referentes ao primeiro semestre de 2019 também foram bastante fracos,
apontando para mais um trimestre de estagnagdo. Os membros do Copom concluiram que os dados sugerem possibilidade
de retomada do processo de recuperagdo da economia brasileira, que tinha sido interrompido nos Ultimos trimestres. O
Comité estima que o Produto Interno Bruto (PIB) deve ficar estdvel ou apresentar ligeiro crescimento no segundo trimestre,
com alguma aceleragdo nos trimestres seguintes, que deve ser reforcada pelos estimulos decorrentes da liberacdo de
recursos do FGTS e PIS-PASEP, medidas essas que devem injetar RS 30 bilhdes na economia este ano. A Cadmara dos
Deputados aprovou em primeiro turno o texto base da reforma da previdéncia. Espera-se que a reforma tenha sua
tramitagdo concluida no Congresso Nacional ao longo do terceiro trimestre, sem dilui¢des adicionais frente a versdo atual. A
confianga na aprovagdo da reforma deriva da existéncia de uma maioria nocional no Congresso que n3o se opde conceitual
ou ideologicamente a proposta, bem como do consenso, entre formadores de opinido e na sociedade, sobre a necessidade
de se restaurar a sustentabilidade financeira do sistema previdenciario. O Copom reduziu a taxa de juros em 0,50%. O regime
de metas de inflagdo mira, na pratica, nas projeces de inflagdo, e as proje¢des fornecidas no comunicado da reunido
sugerem um orgamento total de flexibilizagdo de cerca de 1,00%. No entanto, isso também é condicional a retomada prevista
da recuperagdo econdmica, algo que ainda é incerto. Por enquanto, dada a fraqueza da recuperagdo e as perspectivas
benignas para a inflagdo, especialistas acreditam que a taxa Selic chegara a 5,00% até o fim do ano. Em suma, parece que 0s
fatores externos/internos dominam os riscos para cima/baixo ao redor da projecdo em questdo — desde que as reformas
econdmicas permanegam no rumo certo. As expectativas de inflacdo para 2019, 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa
Focus encontram-se em torno de 3,80%, 3,90%, 3,75% e 3,50%, respectivamente. No cendario com trajetdrias para a taxa de
juros e de cambio extraidas da pesquisa Focus, as projegdes do Copom situam-se em torno de 3,60% para 2019 e 3,90% para
2020. Também supde trajetdria de taxa de cAmbio que termina 2019 em R$3,75/USS e 2020 em R$3,80/USS. Nesse cenério,
as projegOes para a inflagdo de precos administrados sdo de 4,10% para 2019 e 4,60% para 2020.
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O cenario basico do Copom para a inflagdo envolve fatores de risco em ambas as diregdes. Por um lado, o nivel de ociosidade
elevado pode continuar produzindo trajetdria prospectiva abaixo do esperado, por outro lado, uma eventual frustragado das
expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de risco e
elevar a trajetdria da inflagdo no horizonte relevante para a politica monetaria. O risco se intensifica no caso de reversao do
cenario externo benigno para economias emergentes. Melhora na criagdo de empregos ainda é moderada, segundo dados
do Caged, em junho, resultado acima do esperado pelo mercado. Apesar da melhora na margem, o ritmo de criagdo de
empregos formais segue moderado. Além disso, o nivel atual de confianga do empresario ndo indica aceleragdo da criagdo de
empregos nos proximos meses. O Copom reitera sua visdo de que a continuidade do processo de reformas e ajustes
necessarios na economia brasileira é essencial para a queda da taxa de juros estrutural, para o funcionamento pleno da
politica monetaria e para a recuperagdo sustentavel da economia. O Comité ressalta ainda que a percepgdo de continuidade
da agenda de reformas afeta as expectativas e proje¢des macroecondmicas correntes. Em particular, julga que avangos
concretos nessa agenda sdao fundamentais para consolidagdo do cenario benigno para a inflagdo prospectiva. Cabe notar que
um cenario fiscal favordvel é estritamente dependente da aprovagdo de reformas, como a da Previdéncia, que sinalizem o
retorno gradual a superdvits primdrios compativeis com a estabilizagdo estrutural da divida publica. No que tange a
conjuntura internacional, o Copom ponderou que o cenario evoluiu de maneira benigna. Bancos centrais de diversas
economias, incluindo algumas centrais, proveram estimulos monetarios adicionais, o que contribuiu para afrouxamento das
condigGes financeiras globais. Ndo obstante essa melhora, os membros do Copom avaliam que os riscos associados a uma
desaceleragdo da economia global permanecem e que incertezas sobre politicas econémicas e de natureza geopolitica —
notadamente as disputas comerciais e tensGes geopoliticas — podem contribuir para um crescimento global ainda menor.
Diante dos riscos ainda presentes no cenario externo, os membros do Copom voltaram a destacar a capacidade que a
economia brasileira apresenta de absorver revés no cendrio internacional, devido ao seu balango de pagamentos robusto, a
ancoragem das expectativas de inflagdo e a perspectiva de continuidade das reformas estruturais e de retomada do processo
de recuperagdo econdmica. A nova escalada de tensGes nas relagdes comerciais entre os EUA e o restante do mundo
comegou a impactar a confiangca dos agentes econdmicos e a condugdo da politica monetaria ao redor do globo. Tal
acirramento na guerra comercial foi um balde de agua fria para uma economia global que ja se encontrava em
desaceleragdo. Como resposta a esse momento mais delicado para o crescimento mundial, os bancos centrais decidiram
reagir. Entre maio e junho deste ano, tivemos cortes de juros em diversos paises. Além disso, as autoridades monetarias dos
Estados Unidos e da zona do euro passaram a sinalizar que estdo prontas para executar maiores estimulos nos préximos

meses.

A magnitude desses novos estimulos monetarios ira depender da continuidade e da intensidade dos efeitos da guerra
comercial sobre a economia mundial. O Mercosul e a Unido Europeia concluiram um acordo de livre comércio entre os dois

blocos. O acordo é abrangente e envolve tanto bens como servigos, questGes tarifarias e regulatdrias, compras
governamentais, facilitagdo de comércio, barreiras técnicas, medidas sanitarias e fitossanitarias e propriedade intelectual.

Louveira, 29 de julho de 2.019

Rita Celeste Dias Chamani Jodo André Bonamigo
Presidente do Comité de Investimentos Membro
Claudio Aparecido de Alvarenga Jodo Niero
Membro Membro
Vanda Costa Estabile Eva Elizabete de Melo
Membro Membro
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